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SPOLKA AKCYJNA

DZIENNY KOMENTARZ RYNKOWY DEPARTAMENTU SKARBU
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WIBID i WIBOR /+dzienna zmiana WIBOR/ - stan na dzie n 12/03/2010r.

Stopa Poziom rezerw
5,2 ’
lombardowa: Q 28 w systemie bankowym
5,00% 45 N\ 23 30,0
Stopa 3.8 18 25,0
referencyjna: 31 13 '
3,50% 24 8 20,0
Depozyt ' 50
wNBP: L7 3 :
2,00% 10 2 100
ON ™ sw 2w M 3m 6M oM 1Y '
B \\/|BOR [%]lewaos| 308 | 312 | 335 | 341 | 361 | 412 | 422 | 433 | 442 5,0
E=\WIBID [%]lewaos | 2,78 | 2,82 | 315 | 322 | 341 | 392 | 402 | 413 | 423 0,0
—e&—7zmiana WIBOR [pb.]| 27 11 1 0 0 1 -1 -1 1 Owymagany przez NBP - 20,41 mid z

Bczwartek - 25,62 mid z
Bgredni stan, 11 lut - 23,58 mid z

W piatek najwazniejszym wydarzeniem na rynku pienieznym byla operacja OKOT12 PS04s DS1019
otwartego rynku. Bank centralny zdecydowat si¢ zaoferowac¢ 7-dniowe bony 620
pienigzne po raz kolejny o wartosci 71 mld PLN. Z oferty tej banki komercyjne
objely papiery za 69,99 mld PLN. Sprzedaz bonéw dalej zatem wzrasta ﬂ_ﬁ_‘—‘-—'—— 5%
(tydzieri temu wyniosta ona 68,2 mid PLN). W biezgcym tygodniu stawki L . 560
najkrotszych (O/N) sukcesywnie obnizaty sie do poziomu 2,55-2,65%, co byto 530
konsekwencjg rosngcego skumulowania systemu ponad wymagany poziom "_"“'—"""_"'d_\--\__,_._ 5,00
rezerwy obowigzkowej. 4,70
Obraz rynku SPW bez zmian. Nie ma interesu w ostabieniu rynku. W pigtek g g g § g g g g g g g g g g g g
krzywa rentownosci ponownie obnizyta sig. NBP podat dzisiaj, ze podaz EEfLEESEEERBHEBOER
pienigdza w lutym wzrosta o 5,1% r/r wobec oczekiwanych przez analitykow
5,7%. Miesigc do miesigca podaz pienigdza M3 wzrosta w lutym o 0,7%. Z Bund US Treasuries
kolei styczniowy deficyt na rachunku obrotow biezgcych wyniost 710 min euro. 3,77
Ankietowani przez Agencje Reutera analitycy oczekiwali deficytu w wysokosci | L 504
636 miliondw euro. Eksport wyniést w styczniu 8.297 min euro, za$ import 3,69 '
8.468 min. Deficyt handlowy wyniést 171 min euro. Dane te nie mialy 3,61 1 r 319
wigkszego wptywu na rynek SPW. 353 - L 314
W przyszlym tygodniu rynek koncentrowac¢ bedzie sie na poniedziatkowych 3,45 3,09
danych inflacyjnych za styczen, przetargu bonéw skarbowych oraz obligacji i dd oo ~
waonar R FEEEFEF R
EEEE855506 06630008
SPW 2Y 5Y 10Y
UsSbD 0,98% 2,46% 3,76%
Bund 0,96% 2,23% 3,21%
PLN 4,82% 5,31% 5,80%
IRS 2Y 5Y 10Y
UsSbD 1,20% 2,79% 4,01%
EUR 1,54% 2,54% 3,50%
PLN 4,79% 5,41% 5,58%
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II. RYNEK WALUTOWY

W piatek, lepsze od oczekiwanych dane produkcyjne ze strefy euro
pozwolity kursowi EUR/USD podejs¢ pod 1,38. W stosunku rocznym
produkcja przemystowa wzrosta o 1,4%, podczas gdy prognozowano
spadek w wysokosci 1,9% r/r. W ujeciu miesiac do miesigca dane réwniez
przedstawialy sie bardzo korzystnie — dynamika produkcji wyniosta 1,7%
wobec oczekiwan na poziomie 0,7%. W gore zrewidowano réwniez odczyty
grudniowe. Rynek nie miat jednak sity by wyzej pchnaé¢ euro. Osiagniety
poziom to bowiem goérne ograniczenie kanatu wahan, w ktérym para ta
przebywa od poczatku lutego. Od potudnia euro/dolar sukcesywnie schodzit
juz w dot.

Popotudniowe dane z USA nasility ten trend, bowiem réwniez okazaly sie
lepsze od oczekiwan, co zostatlo zinterpretowane na korzysé dolara.
Sprzedaz detaliczna wzrosta w lutym o 0,3% w ujeciu miesigc do miesigca
wobec wzrostu 0 0,1% po korekcie w styczniu. Analitycy spodziewali sie
spadku sprzedazy o 0,2%. Wytaczajac sprzedaz samochodéw, sprzedaz
detaliczna za oceanem zwiekszyta sie w lutym o 0,8% wobec wzrostu o
0,5% po korekcie w styczniu. Analitycy prognozowali, ze sprzedaz ta
wzrosta 0 0,1%.

W kraju pigtkowa sesja rozpoczeta sie od powrotu kursu EUR/PLN do
spadkow. Przetestowany zostat poziom 3,884 po tym jak dzien wczesniej
m.in. za sprawg ustnej interwencji NBP (wiceprezes powiedziat, ze bank
centralny jest operacyjnie gotowy do interwencji na rynku walutowym, gdy
zajdzie taka potrzeba) para ta wzrosta powyzej poziomu 3,91. Deprecjacja
euro wobec dolara nie pozwolita naszej walucie na silniejszy wzrost. Marsz
na potnoc zakonczyt sie w okolicach 3,89-3,90 PLN.

Notowania rynkowe
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Prognoza walutowa przygotowana przez DSA

Zmiana

(otw/otw) Kurs

Kurs 12-mar

| kw.10

Il kw.10

Il kw.10

EUR/USD | 1,3749 0,45%

EUR/PLN | 3,8886 -0,30%

USD/PLN | 2,8283 -0,73%

CHF/PLN | 2,6650 -0,08%
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*-prognoza z dnia 08 mar-2009r., kom.analizy.makro@pkobp.pl

Wydziat Klienta Detalicznego

(22) 521 76 40
(22) 521 76 36
(22) 521 76 41
(22) 521 76 42
(22) 521 76 35
(22) 521 76 37
(22) 521 76 38

Wydziat Klienta Strategicznego Wydziat Klienta Korporacyjnego
Kosciak Szymon  (22) 521 76 50 | Nowakowski  Artur
Borciuch Marcin (22) 521 76 44 | Dymek Magdalena
Dudzic Andrzej  (22) 521 76 45 | Maciak Wojciech
Jasinski Jakub (22) 521 76 43 | Momot tukasz
Choromanski Mateusz (22) 521 76 47 | Szaniawski Wojciech
Szanecki  Jakub (22) 521 76 48 | Traczyk Rafat
Zdanowicz Wojciech

Witkowska llona
Brol-Przybylo  Anetta
Cieplak Monika
Grzywacz Marcin
Paluszek Grazyna
Pustelnik Krzysztof
Pyrz Agnieszka

(22) 521 76 27

(22) 521 76 34
(22) 521 76 31
(22) 521 76 28
(22) 521 76 30
(22) 521 76 29
(22) 521 76 33

Niniejszy materiat zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym na potrzeby klientéw PKO BP SA i nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania
jakichkolwiek transakcji. Informacje zawarte w materiale pochodzg z ogoélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak PKO BP SA nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i
petnosci. PKO BP SA nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; Sgd Rejonowy dla m. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; Kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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